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ی در ایران رشد اقتصاد وبدون ربا  یبانکداربین  رابطه لیتحل
 3، هاتف حاضری نیری2، علی سلمانپور زنوز1فردسیامک شکوهی

 

 چکیده

 بانکی قانون عملیات اجرای بررسی اثر واقعی منظور. بهه استشد بررسی در ایران رشداقتصادی و بدون ربا بانکداری بین یرابطه تحقیق در این

 گذاری و رشد. لذا دو تابع سرمایهه استهای کلان اقتصادی استفاده شداز ابزارهای اقتصاد سنجی و مدل رشد گذاری وسرمایه بر بار بدون

تخمین  (2SLS)ای ها در قالب سیستم معادلات همزمان و با استفاده از رهیافت برآورد حداقل مربعات دو مرحلهاقتصادی معرفی شده و این مدل

تاکنون در نظام بانکی کشور تأثیر مطلوبی  1364غیرربوی از سال  بانکداری اجرای که ها نشان داد. نتایج حاصل از تخمین این مدلزده شدند

داری داشته است اما بر روی رشد اقتصادی تأثیر گذاری بخش خصوصی اثر مثبت و معنیبر سرمایه اجرای این قانون کهاین نداشته است. با وجود

گذاری بخش خصوصی و رشد اقتصادی وجود دارد. از طرفی ای مثبت و دو طرفه میان سرمایهنداشته است. طبق نتایج تحقیق، رابطه معناداری

گذاری بخش دار در سرمایهها بر روی این متغیرهای کلان اقتصادی اثر مثبت گذاشته و نرخ سود بانکی اثری منفی و معنیتسهیلات اعطایی بانک

گذاری در کشور شده و در نهایت موجب رشد اقتصادی کشور درآمدهای نفتی و مخارج دولتی نیز موجب افزایش سرمایهخصوصی دارد. 

 دار اشتغال در رشد اقتصادی کشور تایید شد.چنین اثر مثبت و معنیگردند. هممی

 .گذاری، سیستم معادلات همزمانبانکداری، ربا، رشد اقتصادی، سرمایه کلیدی: واژگان
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 دمهقم

یکی از موضووعات مهوم و پیدیوده در اقتصواد بوه ویوژه       

اقتصوواد اسوولامی موضوووو ربووا و بهووره اسووت )خورشووید، 

داری، م سوورمایه(. بووه اعتقوواد اکثوور اقتصوواددانان نظووا1374

نباشد، مبتلا بوه تنواقد درونوی    « بهره» اقتصادی که در آن

دت، حیات خود را یی و در بلند مآمدت کاربوده در کوتاه

 (.  1376دهد )خان و میرآخور، دست میاز 

داری را بر آن داشوته  چنین تفکری، اقتصاددانان سرمایه

های مختلف گاه در توجیه حقانیت بهوره و گواه   که به بیان

بکوشند « بهره»در مقام اثبات علمیّت و ضرورت اقتصادی 

انووداز و گیووری پوو  توورین عاموول شووکل  و آن را مهووم

ه اقتصادی بدانند )موسویان، گذاری و رشد و توسعسرمایه

1387  .) 

 دارنود.  فراوانوی  اهمیوت  موالی  هادربازارهوای بانک    

 ذیول  صوورت تووان بوه  موی  را هاآن اهمیت دلیل ترینمهم

 دارای کوه  کسوانی  راازدست مالی هامنابعبانک :کرد عنوان

 دسوت بوه  اندازکننودگان( هستند )یعنی پو   منابع مازاداین

دارنود )ماننود    موالی  منوابع  کمبوود  کوه  رسوانند می انیکس

 افوووزایش هاباعووو بانوووک درنتیجوووه گوووذاران( سووورمایه

 شوووندمووی بهبودرشداقتصووادی و تولیوود، گووذاریسوورمایه

 (.1378، 1)میشکین

 صوونعت ویووژهبووه داریسوورمایه نظووام باگسووتر     

 بازرگانوان،  موردان، اسلامی، دولوت  کشورهای به بانکداری

 ممنوعیووت مشووکل بووا هووابانووک وصوواحبان گوورانصوونعت

 دیون  عالموان  دامن به دست آن حل بوده وبرای رورباروبه

 شدند: دوگروه تقسیم به وراناندیشه که جابوداین شدند.

 بانکوداری  و داریسورمایه  نظام پذیر  با الف(گروهی

 بوا  تا رآمدند رباب از جدید ی تفسیریارائه درصدد ربوی

 باشد. ارسازگ بانکی هایمعامله

                                                 
1. Mishkin.   

 بانووک، یپدیووده اصوول ضوومن پووذیر  دوم ب(گووروه

 هوای آمووزه  بر اسوا   را بانک هایمعامله برآمدند درصدد

 ایون  ینتیجوه  ربوا  بودون  بانکداری که اسلام طراحی کنند

 (.1384بود )موسویان،  هاکوشش

 توورین رو بووه رشوود از کوویاسوولامی ی بانکووداری    

 دمتیقو  اسوت. ایون بخوش    بانکوداری  صونعت  هایبخش

 در اسولامی  رکشوورهای  اکو   در و دارد سال 30درحدود

 خاصوی  جایگواه  هسوتند،  گریوزان  از بهوره  که افرادی میان

 اموا است  ربوی بانکداری شبیه کلی طور به نظام این دارد.

 میوان  واقعی های معامله یپایه بر و ندارد جایی درآن بهره

 دسوو  و استواراسوت  گوذاران و سپرده تسهیلات گیرندگان

بووه عنوووان  اسوولامی اصووول و مقووررات براسووا  بانووک

 جایگواه  در ربووی  بانکوداری  نظوام  اسوت. اموا   الوکالهحق

 عمول  گیرنودگان وام گوذاران و سوپرده  میوان  مالی یواسطه

 اختیار در را مشتریان یبه وسیله شده سپرده پول و کندمی

 تفواوت  از نظوام  ایون  دهود. درآمود  موی  گیرندگان قراروام

بووه  پرداختووی بهووره و گیرنوودگانوام از دریووافتی یبهووره

 نظوام  دیگور  عبوارت  شوود. بوه  موی  حاصول  گوذاران سپرده

 بهووره ناشووی از هووایمبادلووه مبنووای بوور ربوووی بانکووداری

 (.  1391اراست )موسویان و ورمزیاری، استو

 هایفعالیت نوو از پرهیز به علت اسلامی هایبانک    

 بوه  بهوره  پرداخوت  نیوز  و هوا ازوام بهره دریافت در بانکی

 (.1390متمایزهستند )عثمان،  هابانک ازدیگر ها،سپرده

 یوک  بوه  نزدیک ایران، به بانکداری صنعت ورود از    

 سوالیان متموادی،   طوی  کشوور  بانکی نظام و گذردمی قرن

 در سوعی  ربوا  تحوریم  بوا  اسولام  بود. غیراسلامی و  ربوی

 و خودا  سووی به موانع حرکت رفع و عدالتیبی گیریپیش

 از دراسولام  ربا( مفهوم )به بهره حرمتاست.  داشته کمال

 بازارهوا  دهنودگی ارتبوا   و اقتصاد در نقش آن و سو، یک

و  اسولامی  جواموع  روی فورا  چوالش  یوک  دیگور،  ازسوی

 .(1391است )صمصامی و توکلی،  بوده مسلمانان
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 در بانکوداری اسولامی   اجورای  ضورورت  بوه  توجه با 

 بوه  روپویش  تحقیوق  در ،اقتصوادی  درشو  اهمیوت  و کشور

 شوده  پرداختوه  اقتصوادی  و رشد اسلامی بانکداری بررسی

ی بین رو، بررسی رابطهاست. لذا هدف اصلی تحقیق پیش

   بانکداری بدون ربا و رشد اقتصادی در ایران است.

 

 
 پیشینه پژوهش

 
 داری بدون ربا و رشد اقتصادیترین مطالعات انجام شده در ارتباط با بانکای از مهمخلاصه -1جدول 

 نتایج مدل ی بررسیزمینه سال  محققین

مطالعه بر روی ربوی و غیر ربوی  2009 1,چانگ و لی

 بودن بانکداری اسلامی در مالزی

بر اسا  مدل تسهیم سود و 

 (PLS)زیان 

با استناد به مدل تسهیم سود و 

گذاری اسلامی سپرده PLSزیان  

 دانند.مالزی را غیرربوی نمی

 و فرگانی

 2مولیانی

بررسی تقابل بین بانکداری اسلامی  2012

 و رشد اقتصادی در کشور مالزی

مدل تصحیح خطای برداری 

(VECM)  و آزمون

 انباشتگیهم

گذاری و رشد اقتصادی در سرمایه

بلندمدت با اجرای بانکداری 

 .اسلامی

 و عبدوه

 3عظمی عمر

بررسی رابطه کوتاه مدت و  2012

مدت بین بانکداری اسلامی و بلند

توسعه اقتصادی برای کشور 

 اندونزی

مدل هم انباشتگی و تصحیح 

های های فصلی سالخطا، داده

 2010الی 2003

اثبات وجود رابطه بلندمدت و 

معنادار بین بانکداری اسلامی و 

 رشد و توسعه اقتصادی.

ربوی شدن نظام بانکی و انحراف  یتحقیق تحلیل تحلیل ربا و مشکلات اقتصاد ایران 1389 صمصامی

از اجرای قانون عملیات بانکی 

بدون ربا موجب رشد شدید 

 معوقات بانکی شده است.

مقایسه عملکرد بانکداری قبل و  1390 یدالهی وثیق

بعد از اجرای قانون بانکداری  

 بدون ربا

 های سودآوری وشاخص

 شاخص ریسک اعتباری

 1387الی  1358های طی سال

ز حذف ربا، بازده دارایی بعد ا

کاهش یافته و همدنین بازده 

سرمایه صاحبان سهام و خطر عدم 

 .استبازپرداخت وام افزایش یافته

 موسویان و

 ورمزیاری

بررسی ارتبا  بین تأمین مالی  1391

بانکداری بدون ربا و رشد اقتصادی 

 در ایران

رو  مدل خود همبسته با 

 (ARDL)های توزیعی وقفه

تاثیر معنادار بانکداری بدون اثبات 

 ربا بر روی رشد اقتصادی در ایران

                                                 
1. Chong & Liu. 

2. Furqani & Mulyany. 

3. Abduh & Azmi Omar. 
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با توجه به مطالعات صورت گرفته و نتایج متناقد در 

یق با بررسی اثر بانکداری بدون ربا در اقتصاد ایران، در این تحق

سنجی متفاوت و دخالت دادن های اقتصادبه کارگیری رو 

دور از نظر مانده  پیشینداخلی متغیرهایی که در مطالعات 

از نظام مالی کشور بر روی است، اثرات حذف ربا 

گذاری و به دنبال آن رشد اقتصادی ایران تجزیه و سرمایه

 شود.تحلیل می

 

 

 
 هاتصریح مدل و تجزیه و تحلیل داده

مدل مورد در حالت کلی یقاتی، تحق یاتبر تجرب یمبتن

انی و مطالعه در این پژوهش برگرفته از مطالعه فرگ

 باشد. بدین ترتیب که:( می2012مولیانی )

تابع رشد اقتصادی برآوردی در این پژوهش، 

 :صورت زیر استبه

 IPرشد تولید ناخالص داخلی،  Yکه در آن: 

 CER، (k̇)گذاری بخش خصوصی که همان سرمایه

رشد نیروی L̇ رشد سرمایه، K̇ تسهیلات اعطایی بانکی، 

 گذاری(. های دولت )مصرفی و سرمایهکل هزینه Gکار و 

گووذاری و رشوود اقتصووادی  شووکل نهووایی توابووع سوورمایه 

 :گردندصورت زیربیان میبه

 گذاری:تابع سرمایه

 تابع رشد اقتصادی:

که درآن، متغیرهای دسوتگاه معوادلات همزموان بوه دو     

 :اندزا و برون زا به شرح ذیل تعریف شدهی دروندسته

 ی الگو:زاالف( متغیرهای درون

 Ln IPt لگاریتم سرمایهگذاری بخش خصوصی

  Ln GDPt  لگاریتم تولید ناخالص داخلی واقعی

:زای الگوبرون ب( متغیرهای  

  LnCERt لگاریتم تسهیلات اعطایی به بخش خصوصی 

  LnOGt لگاریتم درآمدهای نفتی دولت 

 Kt انبارهی سرمایه  

 LnGt لگاریتم کل مخارج دولت 

 Ln Kt لگاریتم سرمایه    

 Ln Lt لگاریتم اشتغال   

 Rt نرخ سود سپردهگذاری بلندمدت پنج ساله 

  D64  متغیر مجازی اجرای قانون بانکداری بدون ربا 

  D59 متغیر مجازی وقوو جنگ تحمیلی

طلاعات و آمارهای مورد نیاز در این مقاله طی ا

که این دوره شامل زمان شروو ) 1401 الی 1358های سال

در ایران  1364جرای قانون بانکداری غیر ربوی از سال ا

های از طریق اطلاعات موجود در پایگاه دادهباشد( نیز می

ای اطلاعاتی هسری زمانی بانک مرکزی وسایر پایگاه

است. حال با توجه به تشریح  شدهمعتبر کشور گردآوری 

ترین گذاری و رشد اقتصادی مناسبهای سرمایهمدل

شود. با در این تحقیق بررسی و انتخاب می رو  تخمین

ای قابلیت تشخیص با توجه به کارگیری شر  درجهبه

برای  زا در هر دو مدل زا و برونتعداد متغیرهای درون

رو  حداقل مربعات معمولی دو  ازبرآورد توابع، 

 استفاده شده است. 1ایمرحله

 
 هانتایج بررسی ایستایی داده

                                                 
1. Two Stage Least Squares (2SLS). 

(1)      Ẏ =f (K̇, L̇, IP , CER, G)  

(2) 3 + α tD64 × LnCER2 D64 + α1 + α 0= α tLn IP

7 + α tLnGDP6 + α tR5 + α 1-tK4 + α tLnCER

t+ vD59 8 + α 1-tLnOG 

(3) D64 × 2 D64 +  β1+  β0= β tLn GDP

5  +  β  tLnIP4 +  β tLnCER3 +  β tLnCER

t+ et LnG7  +  β tLn L6  +  β tLn K 
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فاده در این مطالعه، با استفاده از رو  های مورد استداده

یافته، بررسی شد که گام به گام آزمون دیکی فولر تعمیم

هایی که باشد. داده( قابل مشاهده می2نتایج آن در جدول )

به صورت نرخ و محدود به دو مقدار صفر و یک هستند، 

 نیازی به بررسی ایستایی ندارند.

 
 یافتهلر تعمیمآزمون ریشه واحد دیکی فو -2جدول 

 متغیر          
ی درجه

 ایستایی
 حد بحرانی DFآماره 

LOG (IP) I (1)  %1در سطح    -63/3 -68/4 
LOG 

(GDP) 
I (1)  %1در سطح   -62/3 -03/4 

LOG 

(CER) 
I (1)  %5در سطح    -94/2 -29/3 

D64*LOG 

(CER) 
I (1)  %1در سطح    -23/4 -14/6 

LOG (OG) I (1)  %1در سطح   -23/4 -89/5 

K I (1)  %1در سطح   -95/1 -36/2 

LOG (G) I (1)  %1در سطح   62/3 -22/4 

LOG (K) I (1)  %1در سطح   -62/3 -36/4 

LOG (L) I (1)  %1در سطح   -68/3 -48/4 

R I (1)  %1در سطح   -63/3 -95/6 

ماخذ: محاسبات تحقیق     

 

و  بوه  هوای مربو  (، داده2با توجه بوه نتوایج جودول )    

اند. گیری مانا شدهمتغیرهای مورد بررسی با یک بار تفاضل

بنابراین استفاده از این متغیرها در مدل مجاز بوده و امکوان  

 .بروز رگرسیون کاذب وجود ندارد

 
 نتایج آزمون علیت گرنجری

های رشد انجام آزمون علیت گرنجری با استفاده از داده

ی بخش خصوصی گذارتولید ناخالص داخلی و سرمایه

که یک رابطه علیت دو طرفه بین دو متغیر  دهدمینشان 

( گزار  3وجود دارد که نتایج این آزمون در جدول )

 شده است.

 

 

 

 

 

 
 آزمون علیت گرنجری -3جدول 

P-

Value  آمارهF فرضیه صفر 

0064/0 96/5 
داخلی علیت گرنجری  ناخالص تولید

 .باشدخصوصی نمی بخش گذاریسرمایه

0185/0 55/ 4 
خصوصی علیت  بخش گذاریسرمایه

 .باشدداخلی نمی ناخالص گرنجری تولید
 

 ماخذ: محاسبات تحقیق

 

در جدول فوق، هر دو  Fی با توجه مقادیر آماره

د و این به معنی نشورد می ،ی صفر گفته شدهفرضیه

 باشد.وجود علیت دو طرفه بین این دو متغیر می

 
 متغیرهای وابسته در سیستمزایی نتایج آزمون درون

حال برای برآورد سیستم معادلات همزمان در قالب رو  

ابتدا بدون توجه به ( 2SLS)ای حداقل مربعات دو مرحله

نتایجی که از آزمون علیت گرنجر به دست آمده است، 

گذاری زایی رشد تولید ناخالص داخلی و سرمایهدرون

رای این گیرد. ببخش خصوصی مورد بررسی قرار می

شود. برای آزمون منظور از آزمون هاسمن استفاده می

ی خصوصی در معادله بخش گذاریزایی سرمایهدرون

 شود:داخلی به این صورت عمل می ناخالص رشد تولید

با  LOG (GDP)ابتدا مدل رشد تولید ناخالص داخلی 

زای سیستم برآورد شده و استفاده از همه متغیرهای برون

یمانده ناشی از تخمین به صورت یک متغیر مقادیر باق

شود. حال ( در نظر گرفته میRESجداگانه )با نماد 

نوشته  LOG (IP)گذاری بخش خصوصی ی سرمایهمعادله

ی حاصل با استفاده از همه متغیرهای سابق شده و معادله

)به عنوان یک متغیر توضیحی جدید(  RESبه علاوه متغیر 
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دار معنی (RES)یب متغیر جدید شود. اگر ضربرآورد می

ناخالص داخلی در  معنی است که رشد تولیداین باشد، به 

باشد. زا میگذاری بخش خصوصی درونی سرمایهمعادله

زایی رشد تولید ناخالص با انجام عملیات فوق، درون

زایی داخلی مورد تایید قرار گرفت. مشابه حالت قبل درون

ی رشد تولید معادلهگذاری بخش خصوصی در سرمایه

 . ناخالص داخلی نیز بررسی گردید

که از این طریق رابطه متقابل بین پ  از آن

گذاری و رشد اقتصادی مورد تایید قرار گرفت، به سرمایه

تخمین این معادلات از طریق سیستم معادلات همزمان 

 پرداخته شد که نتایج حاصل از این تخمین در ادامه آمده

 .است

 
 برآورد سیستم معادلات همزمان -4جدول 

متغیر  متغیر مستقل tضریب آماره  احتمال

 وابسته

 عرض از مبدأ 15.41*** 5.33 0.000

یه
رما

س
ي

ذار
گ

 
ش

بخ
 

ی
وص

ص
خ

 

بر عرض  اثرحذف ربا 0.71*** 3.66 0.0084

 از مبدأ

 شیب بر اثرحذف ربا 0.69** 2.63 0.0315

 اعطایی تسهیلات 0.028* 2.04 0.0615

 بانک

 -8*** سرمایه انباره -2.71 -3.73 0.0024
E  

 بانکی سود نرخ -0.11** 2.22 0.0304

 داخلی ناخالص تولید 0.65*** 3.88 0.0098

 دولت نفتی درآمد 0.14** 2.82 0.0312

 اثر جنگ در سال -0.29* 1.77 0.0821

1359 

 عرض از مبدأ 0.54 0.16 0.8677

ی
خل

دا
ص

خال
دنا

ولی
دت

رش
 

 اثربر عرض از مبدأ -0.96 -0.81 0.4188

 شیب بر حذف ربا اثر 0.12 0.88 382. 0

 اعطایی تسهیلات 0.04*** 3.27 0.0079

 بانک

 بخش گذاریسرمایه 0.12* 2.34 0.0734

 خصوصی

 سرمایه 0.52*** 5.97 0.000

 اشتغال 0.019*** 3.20 0.0098

 مخارج دولتی 0.32*** 3.44 0.0011

 حاسبات تحقیقماخذ: م

 د.(نباشدرصد می 1و  5، 10داری در سطح *** به ترتیب معنیو  )*، **

نتایج حاصل از تخمین سیستم معادلات همزمان در 

 بخش گذاریی اول )سرمایه( برای معادله4جدول )

دهد که تمامی ضرایب مدل در خصوصی( نشان می

ن دار بوده و متغیرهای ایدرصدی معنی 10و  5، 1سطوح 

ی بخش خصوصی درطول دوره گذاریمعادله برسرمایه

دهندگی اند. قدرت توضیحبوده مورد بررسی تاثیرگذار

  بدین معنی که است، 79/0ضریب تعیین در این مدل برابر 

گذاری بخش تغییرات در میزان سرمایه درصد79

خصوصی توسط متغیرهای توضیحی این مدل بیان 

با  ن دراین مدل برابروتسوا -ی دوربیند. آمارهنشومی

ی عدم وجود خود همبستگی دهندهاست که نشان 13/2

 .درمدل است

 ی دوم )رشداز طرفی نتایج این الگو برای معادله    

یب اداری ضرداخلی( حاکی از عدم معنی ناخالص تولید

اجرای بانکداری غیرربوی بر عرض از  عرض از مبدأ و اثر

رایب در سطوح مختلف باشد. سایر ضمبدأ و شیب می

اند. مقدار ضریب تعیین در این معادله دار شدهآماری معنی

واتسون در آن معادل  -ی دوربیندرصد بوده و آماره 99/0

 باشد.می 98/1

 ی اول، اثرمعادله درکه د ندهنتایج حاصل نشان می

اجرای قانون بانکداری بدون ربا به ترتیب با احتمال یک 

 عرض از مبدأ و شیب تابع برروی درصد پنج و

گذاری  بخش خصوصی معنادارشده است. بنابراین سرمایه

تاکنون 1364  اجرای قانون بانکداری بدون ربا ازسال

بخش خصوصی اثر داشته  گذاریبرروی متغیر سرمایه

ها بر روی است. اثر مثبت تسهیلات اعطایی بانک
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و در  028/0گذاری بخش خصوصی با ضریب سرمایه

 شود. درصد تأیید می 10معناداری سطح 

داری به مقدار ی سرمایه علی رغم معنیانباره    

گذاری بخش خصوصی اثر منفی ناچیزی بر روی سرمایه

دارد. نرخ سود بانکی نیز اثر منفی و معنی داری بر 

ای که با گونهگذاری بخش خصوصی دارد. بهسرمایه

مقدار افزایش یک درصد )واحد( نرخ سود بانکی، 

یابد. کشش درصد )واحد( کاهش می 11/0گذاری سرمایه

گذاری مقداری مثبت و تولید ناخالص نسبت به سرمایه

است. به عبارت دیگر با افزایش تولید  65/0معادل با 

گذاری ناخالص داخلی به میزان یک واحد، مقدار سرمایه

 یابد. واحد افزایش می 65/0بخش خصوصی 

نفتی نیز به این مفهوم است که ضریب درآمدهای     

اگر درآمدهای نفتی به اندازه یک میلیارد ریال افزایش یابد 

ی گذاری به اندازه)با فرض ثبات سایر عوامل( سرمایه

یابد و علامت این ضریب نیز میلیون ریال افزایش می 140

که در اقتصاد ایران باشد. باتوجه به اینمطابق انتظار می

رآمدها دولت را درآمدهای نفتی تشکیل بخش اعظمی از د

دهد، ولی به صادرات غیرنفتی و درآمدهای مالیاتی می

های قیمت نفت تأثیر توجه چندانی نشده است و نوسان

توان گفت زیادی برتورم وکسری بودجه دولت دارد .لذامی

ای مستقیم بین درآمدهای نفتی دولت و رابطه

 . گذاری وجود داردسرمایه

نیز  1359یرمجازی وقوو جنگ در سال متغ    

گذاری بخش وجود اثرمنفی آن برسرمایه دار بوده ومعنی

 .خصوصی با معناداری ضریب به تأیید رسیده است

حاکی از آن  نیز ی دومبرای معادلهنتایج برآورد     

 است که اثر اجرای قانون بانکداری بدون ربا برشیب و

بدین  .عنادارنشده استاقتصادی م مبدأ تابع رشد عرض از

 1364 که اجرای قانون بانکداری بدون ربا از سالی معن

 .اقتصادی کشور نداشته است تاکنون تأثیری بر رشد

ها بر روی رشد اقتصادی نیز مشابه تسهیلات اعطایی بانک

با که طوریبهداری دارد. ی اول اثر مثبت و معنیمعادله

ها، اعطایی بانک افزایش یک میلیارد ریال در تسهیلات

میلیون ریال افزایش  40مقدار تولید ناخالص داخلی کشور 

 یابد. می

گذاری بخش خصوصی دار سرمایهاثر مثبت و معنی    

به تأیید  12/0در رشد اقتصادی کشور نیز با ضریب معادل 

رسد. به عبارت دیگر یک میلیارد ریال افزایش در می

 120ی معادل گذاری بخش خصوصی، افزایشسرمایه

میلیون ریال را در تولید ناخالص داخلی کشور به دنبال 

 52/0دارد. از طرف دیگر موجودی سرمایه نیز با ضریب 

 داری با رشد اقتصادی دارد. ارتباطی مثبت و معنی

ضریب نرخ رشد نیروی کار )اشتغال( که همان     

باشد دارای علامت کشش تولید نسبت به نیروی کار می

این مفهوم که دار است، بهبوده و از نظر آماری معنیمثبت 

افزایش در سطح اشتغال کشور منجر به بهبود تولید 

شود. هر چند این اثر بسیار کم ناخالص داخلی کشور می

وری تواند به علت پایین بودن سطح بهرهاست و می

نیروی کار در کشور باشد. در نهایت طبق نتایج جدول 

اثری مثبت و  32/0نیز با ضریب ( مخارج دولتی 4)

دار در رشد اقتصادی دارد. یعنی افزایش در مخارج معنی

 .گردددولتی سبب رشد تولید ناخالص داخلی کشور می

 
 بندی و ارائه راهکارهاجمع
از نظام  نظران اقتصاداسلامی معتقدند که حذف رباصاحب

گذاری و رشد اقتصادی کشور، موجب افزایش سرمایه

است.  شود. مبانی نظری نیز مؤید این موضووی میاقتصاد

رود با حذف ربا در نظام اقتصادی، رو، انتظارمیاز این

دنبال آن، تر شود و بهگذاری نسبت به قبل بیشسرمایه

ی بین و تورم کاهش یابد. در این مقاله رابطه افزایشتولید 

ه اقتصادی در ایران بررسی شد بانکداری بدون ربا و رشد
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اجرای بانکداری غیر ربوی  دهند کهمی. نتایج نشان ستا

تاکنون در نظام بانکی کشور تأثیر مطلوبی  1364از سال 

بر  نداشته است. با وجودی که اجرای این قانون

داری گذاری بخش خصوصی اثر مثبت و معنیسرمایه

داشته است اما بر روی رشد اقتصادی تأثیر معناداری 

ای مثبت قیق حاکی از وجود رابطهنداشته است. نتایج تح

گذاری بخش خصوصی و رشد و دو طرفه میان سرمایه

ها بر روی اقتصادی است. از طرفی تسهیلات اعطایی بانک

این متغیرهای کلان اقتصادی اثر مثبت گذاشته و نرخ سود 

گذاری بخش سرمایه بردار اثری منفی و معنینیز بانکی 

در صورت  که ان گفتتومیبه عبارتی خصوصی دارد. 

ی قانون حذف ربا، به ریزی شدهاجرای صحیح و برنامه

گذاری بخش دلیل کاهش نرخ سود واقعی، میزان سرمایه

ها افزایش ی تسهیلات اعطایی بانکخصوصی از دریده

گذاری یابد. به موجب ارتبا  مستقیم و اثرگذار سرمایهمی

ش گذاری بخو رشد اقتصادی، با افزایش سرمایه

اقتصادی  ناخالصتوان شاهد رشد در تولید خصوصی می

 کشور و بهبود اقتصاد کشور بود.

سایر همدنین و  روپیش تحقیق نتایج براسا  پایان در

 :گرددمی پیشنهادانجام شده   مطالعات

 رت مستقیم و صریح بر عملکرد وجود نظا

ها و قراردادهای بانکی توسط یک نهاد یا بانک

که این نهاد طوریناظر شرعی، بهعنوان تشکل به

ها و قادر باشد علاوه بر نظارت بر دستورالعمل

به منظور اطمینان از  تصمیمات اتخاذ شده،

اجرای بانکداری  بر  ها با قوانین شروانطباق آن

سنجش نظام  با و نظارت کند اسلامی )بدون ربا(

بانکی، رهنمودها و راهکارهایی برای بهبود و 

 .اد نمایداصلاح پیشنه

  تحلیل و نقد مبانی حقوقی و نقد نظام بانکداری

ایران به منظور تجدید نظر در مفاد بانکداری 

بدون ربا منطبق با بانکداری اسلامی توسط نظریه 

 پردازان اقتصاد اسلامی.

 ی راهکارهای معرفی الگوهای عملی و ارائه

اجرایی مناسب برای تثبیت نظام بانکداری بدون 

 ان.ایر ربا در

 و مقرراتی برای از بین بردن  ابلاغ دستورات

 های گریز از ربا در قراردادهای بانکی.راه

  استفاده از تجربیات سایر کشورهای اسلامی در

 .ی بانکداری اسلامی و بدون ربازمینه

 سازی مقابله با ربا در جامعه و تبیین مفاد فرهنگ

ی ابانکداری بدون ربا در اقتصاد اسلامی. به گونه

که قوانین باید به صورتی روشن و شفاف 

وضعیت موضوعات کلیدی و اصلی در بانکداری 

حیطه  بدون ربا ازجمله تعریف و تبیین ربا در

های بانکی و چگونگی توزیع سود و زیان فعالیت

 .را مشخص نماید

 ی انجام مطالعات مشابه و کاربردی در زمینه

اف بانکداری بدون ربا در ایران و تبیین شک

موجود در بانکداری حال حاضر با اهداف متعالی 

بانکداری اسلامی به منظور تجدید نظر در مفاد 

 قانون و اصلاح الگوهای عملی آن.

 
 منابع
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 ربا و مشکلات اقتصواد « .(1389مصامی، حسین )ص -

 -130 (، صوص 1) 1 .اقتصاد اسلامی معرفت ،»ایران

113. 

اثر « (.1391ن و توکلی، امیرحسین )صمصامی، حسی -

گوذاری، رشود   اجرای بانکداری بدون ربا بور سورمایه  
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 (، صوص 48) 12. فصلنامه اقتصواد اسولامی   درایران،
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An Analysis of The Relationship between Interest-Free Banking and Economic Growth in Iran  

Siamak ShokouhiFard1, Ali Salmanpour2, Hatef Hazeri Niri3 

 
Abstract 

This study has been investigated the relationship between the interest free banking and economic growth in Iran. 

In order to assess the actual effect of Performance of interest-free banking law on investment and growth, was 

used the econometric tools and macroeconomic models. Therefore two function  introduced; investment and 

economic growth. These models were estimated in the form of the simultaneous equation system, by using the 

two-stage least squares, (2SLS) estimation approach. The results of the estimation of the models showed that 

Performance non-interest banking in 1985 had not a favorable impact on banking system in Iran. Although the 

implementation of this law has a significant positive effect on private sector investment, but had no significant 

effect on economic growth. According to research results, there is a positive and mutual relationship between 

private sector investment and and economic growth. on the other hand the facilities granted by banks had a 

positive effect on these macroeconomic variables, and interest rates has a significant negative effect on private 

sector investment. Oil revenues and government spending also increased investment in the country, and eventually 

cause economic growth in the country. Also was confirmed that the employment has positive and significant 

effect on economic growth. 

Keywords: Banking, Usury, Economic Growth, Investment, Simultaneous Equation System. 

                                                 
1. Young Researchers and Elite Club, Ardabil Branch, Islamic Azad University, Ardabil, Iran 

Siyamak.Shokohifard@gmail.com   
2. Assistant Professor,  Department of Economics, Marand Branch, Islamic Azad University, 

Marand, Iran (Corresponding Author)  Ali_Salmanpour@marandiau.ac.ir 
3. Associate Professor of  Economics, Department of Economics, Faculty of  Social Sciences, 

University of Mohaghegh Ardebili, Ardebil, Iran  Hatef.Hazeriniri@uma.ac.ir 

mailto:Siyamak.Shokohifard@gmail.com

